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Das gab es noch nie: Zum dritten Mal 
in Folge haben wir im Rückblick 
schwächer abgeschnitten als der 

DAX. Die Erklärung ist denkbar einfach: 
Der Januar 2016 war ein miserabler Bör-
senmonat, in dem Aktien von minderer 
Qualität besonders abgestraft wurden. Da 
solche Papiere normalerweise nicht auf 
der Kaufliste der Redaktion zu finden sind 
(außer wir liegen einmal völlig daneben), 
aber in Erholungsphasen überproportio-

nal steigen und den breiten Markt dann 
wieder mit nach oben ziehen, ist es in der-
artigen Situationen schwierig, mit dem 
Index mitzuhalten. Unzufrieden sind wir 
daher keineswegs. Ein gleichgewichtetes 
Depot aus allen 30 Werten hätte ein Plus 
von 16,81 Prozent ergeben, während der 
DAX 18,03 Prozent gewann. Würden wir 
die im deutschen Leitindex enthaltenen 
Dividenden berücksichtigen, lägen wir 
sogar einen Hauch vorn. JEC

VOR EINEM JAHR AKTIEN AUS HEFT 04/2016  

Der miserable Start 
und die Spätfolgen

Ferratum in €
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Anfangs wollte sie kaum jemand haben, 
deshalb wurden die Aktie von Brain  
Biotechnology zu neun Euro am unte-
ren Rand der Preisspanne zugeteilt. Erst 
im Spätsommer 2016 setzte die Trend-
wende ein. Insofern lagen wir mit der 
Empfehlung „Zeichnen“ richtig, nur die 
Herabstufung im November nach dem 
Höhepunkt kam viel zu früh.

Wie schon in der Vorwoche heißt das 
Schlusslicht Ferratum. Die temporäre 
Wachstumsschwäche des finnischen 
Fintechunternehmens war im Januar 
2016 noch nicht absehbar — und inzwi-
schen sollte diese Phase auch überwun-
den sein. Mutige Anleger nutzen das 
 aktuelle Kursniveau zum Einstieg.
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Was wurde aus den Empfehlungen früherer Ausgaben? Die Redaktion blickt auf Investments zurück, 
die vor Jahren als kaufenswert eingestuft wurden oder aus anderen Gründen interessant erschienen
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Aktie Kurs in €  
26.01.161

Kurs in €
20.01.17

Rendite 
in %

Kommentar  
alle Angaben in €

Empfehlung

Adidas 91,07 152,03 66,94 Herabgestuft am 25.08.2016 BEOBACHTEN

Ahold Delhaize 19,80 20,68 4,44 Neues Ziel 25,00; Stopp 16,00 KAUFEN

Atlantia 23,22 21,84 -5,94 Gesenktes Ziel 27,00; Stopp 16,50 KAUFEN

Beiersdorf 81,26 81,37 0,14 Ziel bleibt 100,00; Stopp 60,00 KAUFEN

Bet-at-home2 46,96 90,81 93,38 Gesenktes Ziel 110,00; St. 59,00 KAUFEN

BMW 78,12 86,59 10,84 Gesenktes Ziel 110,00; St. 72,80 KAUFEN

Brain Biotech.3 9,00 19,80 120,00 Herabgestuft am 03.11.2016 BEOBACHTEN

Breedon Aggreg. 0,84 0,86 2,38 Ziel bleibt 1,00; Stopp 0,70 KAUFEN

CVS Group 10,17 12,29 20,85 Neues Ziel 15,00; Stopp 10,80 KAUFEN

Daimler 63,13 70,75 12,07 Neues Ziel 85,00; Stopp 59,90 KAUFEN

Danone 59,32 59,78 0,78 Ziel bleibt 77,00; Stopp 59,00 KAUFEN

Domino’s Pizza 2 4,15 4,37 5,30 Neues Ziel 5,50; Stopp 3,10 KAUFEN

Ferratum 26,86 16,07 -40,17 Gesenktes Ziel 20,50; Stopp 13,30 KAUFEN

Fuchs Petro. Vz. 38,56 42,24 9,54 Neues Kaufsignal (siehe Seite 43) KAUFEN

Gamesa 14,89 19,17 28,74 Neues Ziel 25,00; Stopp 15,50 KAUFEN

Gea Group 37,66 37,49 -0,45 Herabgestuft am 10.11.2016 BEOBACHTEN

Gemalto 4 58,50 53,21 -9,04 Ziel bleibt 80,00; Stopp 45,00 KAUFEN

Gerry Weber 12,62 11,28 -10,62 Herabgestuft am 03.03.2016 BEOBACHTEN

H & R 8,02 15,27 90,40 Neues Ziel 21,00; Stopp 14,50 KAUFEN

Home Depot 110,90 127,82 15,26 Neues Ziel 145,00; Stopp 98,00 KAUFEN

Ingenico 105,71 76,63 -27,51 Herabgestuft am 12.05.2016 BEOBACHTEN

Jenoptik 13,17 16,78 27,41 Neues Ziel 19,00; Stopp 13,00 KAUFEN

Krones 96,49 93,64 -2,95 Neues Ziel 160,00; Stopp 75,50 KAUFEN

Lookers 2,03 1,46 -28,08 Ausgestoppt zu 1,60 VERKAUFEN

Macy’s 35,92 27,70 -22,88 Herabgestuft am 23.06.2016 BEOBACHTEN

McDonald’s 109,95 114,18 3,85 Neues Ziel 135,00; Stopp 93,00 KAUFEN

Pantaleon 62,80 92,05 46,58 Gewinne mitnehmen VERKAUFEN

Store Electronic 18,17 30,06 65,44 Neues Ziel 40,00; Stopp 22,00 KAUFEN

TAG Immobilien 10,84 12,23 12,82 Herabgestuft am 24.03.2016 BEOBACHTEN

Walt Disney 87,69 100,75 14,89 Ziel bleibt 125,00; Stopp 79,00 KAUFEN
1 Entspricht Kurs bei Redaktionsschluss von Heft 04/2016; 2 Einstandskurs splitbereinigt; 3 Neuemission; 
Empfehlung lautete: „Zeichnen“; 4 Tipp der Woche aus BÖRSE ONLINE EXPRESS 04/2016 Quelle: BO Data




